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  العربية المتحدة تآفاق النمو للشركاء الاقتصاديين الرئيسيين لدولة الإمارا 1-1

من المتوقع أن ينخفض النمو العالمي من 

% في العامين 3إلى  2022% في العام 3.5

  2024و 2023

يؤثر التضخّم المرتفع والسياسة النقدية 

 المشددة على النمو العالمي 

من المتوقع أن يشهد النمو في منطقة دول 

مجلس التعاون الخليجي تباطؤاً على خلفية 

عار النفط، وارتفاع أسعار الفائدة، انخفاض أس

 وضعف الطلب الخارجي 

 

 الفصل الأول  

 
 

  الأوضاع العالمية 
 

ً لآخر مستجدات الآفاق الاقتصادية العالمية الصادرة في شهر يوليو  وفقا

إلى بشكل طفيف ، رفع صندوق النقد الدولي تقديراته للنمو العالمي 2023

في  %3أن ينخفض إلى ، ومن المتوقع 2022% في العام 3.4% من 3.5

 . 2024و 2023ين عامال
 

التوريد إلى حد كبير، وكانت سلسلة في الانقطاعات مشكلة  وفي حين تم حلّ 

ً في الولايات المتحدة سببالحازمة السياسة تدابير  في طمأنة المودعين في  ا

التضخم واصل ، في الولايات المتحدةالبنوك واحتواء التأثيرات غير المباشرة 

أسعار ارتفاع ؤثر يمن ناحية أخرى، . ة الشرائية للمستهلكيندرالقتآكل في 

في  الائتماني.النشاط الاقتصادي من خلال الحد من المعروض الفائدة على 

التاريخية وتتسم  بالمعاييرمقارنةً ضوء ذلك، تظل الآفاق العالمية ضعيفة 

 . والجهات الصناعيةقطاعات البين  بالتباين

 

 الاقتصادات المتقدمة 
 

عام % في 2.7لمتقدمة من من المتوقع أن ينخفض النمو في الاقتصادات ا

، ومن المتوقع أن يتباطأ النشاط 2023عام في  %1.5إلى  2022

ويعكس انخفاض النمو  .المجموعةاقتصادات % من 93 نحو الاقتصادي في

لقطاع  القوي النمو يغطي علىشأنه أن  من الذيضُعف قطاع التصنيع، 

 . الخدمات

 

في على أساس سنوي  %2.4ارع النمو في اقتصاد الولايات المتحدة إلى تسو

على أساس  %2بنسبة الذي شهده بعد التوسع ، 2023عام الربع الثاني من 

ً أساساً وكان النمو الأسرع مدفوع. 2023عام في الربع الأول من سنوي  ا

لا رية، حيث والاستثمار في الأعمال التجاالمستهلكين تحسينات في إنفاق الب

الزائدة يواصلان دعم سوق العمل واستنفاد المدخرات زال التشديد في 

 . الصادرات، وهو ما يقابل جزئياً الانخفاض في الاستهلاك

 

% على أساس سنوي في الربع الثاني 0.6إلى  النمو في منطقة اليوروتراجع و

م عا% على أساس سنوي في الربع الأول من 1.1من  2023عام من 

دعم الدخل إلى تخفيف ضغوط الأسعار الوقت الذي أدى فيه وفي . 2023

ً رتفاع أسعار الفائدة سلبقد أثر االحقيقي، ف . وأدى على النمو الإجمالي للمنطقة ا

لمانيا، في حين أالضعف في قطاع التصنيع إلى ركود النشاط الاقتصادي في 

 . سياحةالخدمات والقطاع قوة سبانيا من إستفادت إيطاليا وا

 

 2023عام الالربع الثاني من في نمو بلغت نسبة الوفي المملكة المتحدة، 

بنسبة  في الربع السابقالمسجل مرتفعةً من التوسّع على أساس سنوي، % 0.4

الناتج وستهلاك الأسر ازيادات في البةً مدفوع، على أساس سنوي% 0.2

 الصناعي. 

 
ً في اليابان ثابت النمو ظلّ و  الثانيعلى أساس سنوي في الربع % 2نسبة عند  ا

أقل حدة  اً شهدت اليابان تأثير. ودون تغيير عن الربع السابق، 2023عام من 

ً نسبي قد أثرت فعلى الرغم من ذلك، و. بالبلدان الأخرى من الجائحة مقارنةً  ا

العملة  ضعف معالاقتصادي، النشاط التوريد سلباً على سلسلة الانقطاعات في 

 . في تباطؤ الإنفاق المحليمما ساهم 

 

 

 

 

 

 

 

الحقيقي العالمي المحلي الإجمالي الناتج نمو  .1.1الرسم البياني 

)%( 

 

 
 

  آفاق الاقتصاد العالميتقرير صندوق النقد الدولي، در: االمص

 

تصادات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الاق .1.1الجدول 

  المتقدمة )%(

 
 هيئات الإحصاء الوطنية ، صندوق النقد الدولي، تقرير آفاق الاقتصاد العالميالمصادر: 
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2020 2021 2022توقعات  2023توقعات  2024توقعات 

الاقتصادات المتقدمة الأسواق الناشئة والاقتصادات النامية الناتج العالمي

 

تقديرات 

2022 

 توقعات 

2023  

توقعات 

2024  

الأول الربع 

2023  

)على أساس 

  سنوي(

الثاني الربع 

2023  

)على أساس 

 سنوي(

 - - 3.0 3.0 3.5  العالم

قتصادات الا

 المتقدمة 
2.7 1.5 1.4 - - 

الولايات 

المتحدة 

  الأمريكية

2.1 1.8 1.0 2.0 2.4 

قة منط

 اليورو 
3.5 0.9 1.5 1.1 0.6 

المملكة 

 المتحدة 
4.1 0.4 1.0 0.2 0.4 

 2.0 2.0 1.0 1.4 1.0  اليابان
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 الفصل الأول  

 الاقتصادات الناشئة واقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي 

 

صندوق النقد الدولي بالنسبة للأسواق الصادرة عن النمو آفاق غير لم تت

اً النمو ثابت ، حيث ظلّ 2023و 2022الناشئة والاقتصادات النامية لعامي 

ضعف زخم النمو في الصين في ضوء نظراً لومع ذلك، %. 4عند مستوى 

الآثار غير تحقق بدأت تحيث لقطاع العقاري، وا المشاكل التي يواجهها

لسياسة النقدية في الاقتصادات المستمر لتشديد الالناجمة عن  ،المباشرة

 و. النم تركيبةرت تحولات إقليمية في ظهفقد المتقدمة، 

 

توقع أن يتسارع النمو في آسيا الناشئة والنامية على سبيل المثال، من المُ ف

ومن المتوقع  . 2022ام عفي % 4.4من نسبة  2023عام الفي  %5.3إلى 

 ً  2022عام في  %0.8النمو في أوروبا الناشئة والنامية، من رتفع أن ي أيضا

الأساسية مع انخفاض أسعار السلع . إلا أنه 2023عام في % 1.8إلى 

ما بعد الجائحة، من المتوقع أن يهبط النمو في في مرحلة زخم راجع الوت

 . 2023عام في % 1.9إلى  2022عام في % 4أميركا اللاتينية من 

 

بنسبة توسعاً الاقتصاد الصيني شهد ، 2023عام الربع الثاني من وخلال 

ً ، مرتفعسنوي على أساس% 6.3 سنوي  على أساس %4.5نموٍ بنسبة من  ا

ا على الرغم من أن الاستهلاك وصافي الصادرات أثبت. وفي الربع الأول

الربع الثاني بانخفاض في الاستثمار ، تأثر النشاط الاقتصادي في مرونتهما

لإعادة هيكلة شركات ظل عدم وجود إجراءات في القطاع العقاري في 

  . تسهيلات الرفع الماليتستفيد من التطوير العقاري التي 

 

البيانات الخاصة بالهند والبرازيل  تكنلم كتابة هذا التقرير،  حدودإلى 

 يداء الاقتصادالأوكان . 2023مارس شهر  ةلغايإلا متاحة فريقيا إوجنوب 

% 6.1، حيث ارتفع النمو إلى 2023عام الالربع الأول من اً خلال قوي هندلل

مدفوعاً بشكل التوسع % في الربع السابق. وكان 4.5على أساس سنوي من 

طاع الاستهلاك الخاص القوي، وزيادة صادرات الخدمات، وقبأساسي 

. لمدخلاتاأسعار على ضغوط اعتدال المن  مدعوما  ، المزدهرالتصنيع 

ً الخدمات قطاع  ستفاداكما  الاقتصاد وشهد من الطلب القوي. أيضا

ً البرازيلي  عام في الربع الأول من على أساس سنوي  %4بنسبة توسعا

فريقيا، إفي جنوب و .لقطاع الخدمات لأداء القويويرجع ذلك إلى ا، 2023

على أساس سنوي  %0.2إلى  2023عام انخفض النمو في الربع الأول من 

 ة. بسبب نقص غير مسبوق في الطاق

 

مجلس التعاون دول ومن المتوقع أن ينخفض النشاط الاقتصادي في 

نسبة مقارنة ب 2023عام في % 2.9صل إلى ليالخليجي بشكل كبير، 

شديد ، وتانخفاض أسعار النفطيعكس هذا التباطؤ . 2022عام في % 7.7

رتفاع تكاليف اوحتى في مواجهة  وضعف الاقتصاد العالمي.القيود المالية، 

الاقتراض، أظهر القطاع الخاص غير النفطي في دول مجلس التعاون 

 أحدث، مع دعم النمو من خلال الطلب المحلي، الأمر الذي الخليجي مرونةً 

 التوظيف. إلى زيادة أدى طلبات جديدة و

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أسواق ناشئة نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في  .2.1 الجدول

)%(  
  

تقديرات 

2022 

توقعات 

2023 

توقعات 

2024  

الأول الربع 

2023 

)على أساس 

 سنوي(

الثاني الربع 

2023 

)على أساس 

 سنوي(

الأسواق الناشئة 

 لاقتصادات الناميةوا
4.0 4.0 4.1 - - 

 - 4.0 1.2 2.1 2.9 البرازيل

 - 6.1 6.3 6.1 7.2 الهند

 6.3 4.5 4.5 5.2 3.0 الصين

 - 0.2 1.7 0.3 1.9 جنوب إفريقيا

  . العالميصندوق النقد الدولي، تقرير آفاق الاقتصاد  المصدر:
 

 اقتصاداتقي في نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقي .3.1الجدول 

 دول مجلس التعاون الخليجي )%( 

تقديرات  

2022  

  2024توقعات  2023توقعات 

دول مجلس التعاون 

 الخليجي 

7.7 2.9 3.3 

 4.3 3.3 7.9  *الإمارات

 2.8 1.9 8.7 السعودية 

 1.8 2.4 4.2 قطر 

 2.7 0.9 8.2 الكويت 

 5.2 1.7 4.3 عمان 

  3.8 3.0 4.2 البحرين 

 تقرير آفاق الاقتصاد الإقليمي.  ،العالميآفاق الاقتصاد تقرير صندوق النقد الدولي،  المصدر:

 

وأسعار النفط حسب  للنفطالاحتياطية الطاقة  .2.1الرسم البياني 

 منظمة أوبك 

 

 
 

   لمتحدةالولايات ا ،وكالة الطاقة الدولية المصدر:
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 السياسة النقدية  اتالتضخّم واستجاب 1-2

عام من المتوقع أن يتراجع التضخم العالمي في 

  2022عام % في 8.7% من 6.8إلى  2023

مواقف تشديد أسعار السلع وضعف ساهم ي

  ية في تخفيف ضغوط التضخملسياسة النقدا

زيادة تشديد السياسة النقدية في الاقتصادات 

 التضخم استمرار المتقدمة وسط 

 

 الفصل الأول  

 
 
 
 

 
 
 
  

  الأوضاع العالمية 
 

مع انخفاض تزامناً  ،آخذ في الانخفاضرغم كونه اً، التضخم مرتفع ظل  ي

عام أعلى مستوياتها في من أسعار الطاقة والمواد الغذائية بشكل كبير 

. أوروبافي إمدادات الغاز  وتراكمللطلب الضعيف للصين  نتيجةً  2022

عام في  %6.8لمي إلى ومن المتوقع أن ينخفض معدل التضخم العا

عام في  %8.7بعد أن وصل إلى  2024عام في % 5.2إلى و 2023

الصادر عن صندوق النقد  العالميآفاق الاقتصاد اً لتقرير وفق ،2022

أن يساعد تشديد  فيه توقعيالوقت الذي وفي . 2023يوليو شهر لالدولي 

التضخم، فإن تباطؤ في عملية الدول السياسة النقدية في العديد من 

 الأساسية.  ار السلعانخفاض أسعنجمت عن ن الآالمساهمة الكبرى حتى 

 

 الاقتصادات المتقدمة 
 

% على أساس 3انخفض التضخّم الكليّ في الولايات المتحدة إلى نسبة 

% 5، بعد أن وصل إلى نسبة 2023سنوي في شهر يونيو من العام 

، ويرجع ذلك بشكل رئيسي إلى على أساس سنوي في شهر مارس

على أساس سنوي.  %16.7بنسبة نخفاض في أسعار الطاقة الا

على أساس % 3.2نسبة التضخم بلوغ يوليو إلى شهر أشارت بيانات و

سعر  ظلّ في حين . وأسعار الطاقةتراجع سنوي، مما يعكس مرة أخرى 

هر % في ش5.25-%5الفائدة على الأموال الفيدرالية دون تغيير عند 

إلى سعر الفائدة ، رفع الاحتياطي الفيدرالي 2023من العام يونيو 

التضخم ثبات من مخاوف وسط  2023يوليو شهر في  5.25-5.50%

 . الأساسي

 

على  %5.3انخفض معدل التضخم السنوي إلى  ،في منطقة اليوروو

على أساس  %6.9من  2023عام أساس سنوي في شهر يوليو من 

شهر مارس، ويرجع ذلك إلى انخفاض أسعار الطاقة والغذاء.  فيسنوي 

فقد %، 2اً عن المعدل المستهدف البالغ أن التضخم لا يزال بعيدحيث و

عمليات الخاص برفع البنك المركزي الأوروبي سعر الفائدة الرئيسي 

% في شهر 4نقطة أساس ليصل إلى  25بواقع إعادة التمويل الرئيسية 

 % في شهر يوليو. 4.25وإلى  2023عام يونيو من 

 

% على 7.9التضخم السنوي إلى انخفض معدل وفي المملكة المتحدة، 

% على أساس 10.1من  2023عام شهر يونيو من في أساس سنوي 

سنوي في شهر مارس، ويرجع ذلك إلى حد كبير لانخفاض أسعار 

م السنوي ، واصل معدل التضخ2023عام الوقود. وفي شهر يوليو من 

التضخم استمرار ومع % على أساس سنوي. 6.8انخفاضه إلى 

% 5نقطة أساس إلى  50بواقع  الأساسي، رفع بنك إنجلترا سعر الفائدة

% في شهر 5.25نقطة أساس إلى  25وبواقع  2023في شهر يونيو 

 . أغسطس

 

لى % ع3.3بشكل طفيف إلى في اليابان السنوي التضخم وارتفع معدل 

على أساس سنوي في  %3.2من  2023أساس سنوي في شهر يونيو 

شهر مارس، مما يعكس ارتفاع فواتير الخدمات وأسعار المواد 

، ظلّ معدل التضخم السنوي 2023الضرورية اليومية. وفي شهر يوليو 

% على أساس سنوي، حيث حافظ بنك اليابان على 3.3دون تغيير عند 

السياسة النقدية  اتجتماعخلال ا% 0.1-عند الخاص به الفائدة سعر 

 . 2023ي يونيو ويوليو شهرفي 

 

 

 

 

 

 

 

متقدمة مختارة )على متوسط التضخّم الكلي في اقتصادات  .3.1الرسم البياني 

 أساس سنوي، %( 

 
 رغ يبلومب المصدر:

 

  أسعار الفائدة في اقتصادات مختارة )%(  .4.1الرسم البياني 

 
 ات الدولية بنك التسوي المصدر:

 

على متوسط التضخّم الكلي في اقتصادات ناشئة مختارة ) .5.1الرسم البياني 

 %( أساس سنوي، 

 
  رغيبلومب المصدر:
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 ول الفصل الأ

  الاقتصادات الناشئة واقتصادات دول مجلس التعاون الخليجي 
 

، 2023يوليو شهر المنطقة السلبية في في دخل التضخم السنوي في الصين 

ً من  %0.3-حيث سجل نسبة  شهر في  %0.7على أساس سنوي، منخفضا

ويعكس انخفاض الأسعار . إلى انكماش أسعار الطاقةاً مارس، ويرجع ذلك أساس

قتصاد في العالم في تحفيز ثاني أكبر ايواجهها الصعوبات التي اً في الصين أيض

نقاط  10الأساسي بمقدار الإقراض معدل خفض بنك الشعب الصيني . والنمو

إلى نقاط أساس  10، وبمقدار 2023شهر يونيو في  %3.55لى أساس إ

على ذلك، خفض بنك الشعب الصيني سعر  وعلاوةً . أغسطسشهر في  3.45%

نقاط  10سنة واحدة بمقدار الأجل ل ةتسهيلات الإقراض متوسطالفائدة على 

إلى نقطة أساس  15بمقدار و 2023 يونيوشهر في  %2.65أساس إلى 

 س. طأغس% في شهر 2.50
 

 2023في شهر يونيو على أساس سنوي  %4.8التضخم في الهند وبلغ معدل 

ليصبح ، 2023مارس شهر على أساس سنوي في % 5.7بمعدل مقارنة 

بنك الاحتياطي % المحدد من قبل 6-%2لنطاق النقطة المركزية بالقرب من 

% 4.5الغذاء إلى أسعار عتدال في تضخم الا، مما يعكس إلى حد كبير يالهند

ً  2023يوليو شهر في على أساس سنوي. وشهد التضخم  إلى  اً حادارتفاعا

% 11.5الغذاء إلى في أسعار تضخم الرتفاع ا، بسبب % على أساس سنوي7.4

الرياح الموسمية غير المنتظمة في جميع البلاد. وخلال بسبب على أساس سنوي 

بنك حافظ  ،2023يونيو وأغسطس شهري جتماعات السياسة النقدية في ا

بهدف % 6.5الشراء الخاص به البالغ على معدل إعادة الهندي الاحتياطي 

 للخطر. السيطرة على التضخم دون تعريض النمو 
 

في الحد من ضغوط التضخم في البرازيل أيضاً ساهم انخفاض أسعار الوقود و

على أساس سنوي في  %4إلى في البرازيل انخفض التضخم وفريقيا. إوجنوب 

والذي على أساس سنوي  %3.2من اً بشكل طفيف ، مرتفع2023وليو يشهر 

شهر على أساس سنوي في  %4.7أقل من  هيونيو، ولكنتم تسجيله في شهر 

 2023في شهر يوليو حافظ البنك المركزي البرازيلي و .مارس من نفس العام

انخفض %، و12.75عند الفائدة على القروض بين البنوك البرازيلية على سعر 

 2023يونيو شهر في على أساس سنوي  %5.4فريقيا إلى إتضخم في جنوب ال

حافظ بنك الاحتياطي في جنوب س. ومار% على أساس سنوي في شهر 7.1 من

، 2023 يوليوشهر في % 8.25عند الخاص به فريقيا على معدل إعادة الشراء إ

 . متتاليةجلسات عشر قيامه برفعه على امتداد بعد 
  
على أساس % 2.7ثابتاً عند في المملكة العربية السعودية م ظل معدل التضخو

البنود أو أغلب ستقرار تضخم الإعلان عن امع ، 2023يونيو شهر سنوي في 

ً تدريجي اانخفاضه  .يوليوشهر في على أساس سنوي  %2.3إلى تراجعه ، وا

س مارشهر في نهاية على أساس سنوي  %4في قطر من انخفض التضخم و

ويرجع ذلك إلى التراجع  ،يونيوشهر في على أساس سنوي  %2.5إلى  2023

 %3.1عاد إلى  هأسعار الغذاء والثقافة والترفيه والإسكان والمرافق، ولكنفي 

، ارتفع التضخم في الكويت . من جانب آخريوليوشهر في على أساس سنوي 

 %3.7من  2023يونيو شهر على أساس سنوي في  %3.8إلى طفيف بشكل 

وتراجع يوليو. شهر مارس، وظل دون تغيير في شهر على أساس سنوي في 

 2023يونيو شهر على أساس سنوي في  %0.7التضخم السنوي في عمان إلى 

على أساس سنوي  %0.4مارس، ثم إلى شهر على أساس سنوي في  %1.6من 

اس على أس %0.4ارتفع التضخم السنوي في البحرين إلى . فيما يوليوشهر في 

 . مارسعلى أساس سنوي في  %0.1بنسبة  هيونيو، بعد انخفاضشهر سنوي في 
 

دول مجلس التعاون حافظت البنوك المركزية في ، 2023في شهر يونيو و

أسعار الفائدة الأساسية على  ،ي تربط عملتها بالدولار الأمريكيالتو ،الخليجي

على الأموال الفيدرالية في الولايات  سعر الفائدةع اً متماشيبمستويات ثابتة لديها 

نقطة  25المتحدة. وتزامناً مع قيام الاحتياطي الفيدرالي برفع سعر الفائدة بواقع 

، قامت دول مجلس التعاون الخليجي برفع أسعار 2023يوليو شهر أساس في 

 اربط عملتهتي تالوالفائدة لديها بنفس المقدار. وتجدرُ الملاحظة إلى أن الكويت، 

، 2023أيضاً القرار الأمريكي في شهر يوليو  ستكع، غير معلنةسلة عملات ب

 أول زيادة في عدة أشهر.  لثميل

 

 أسعار الفائدة في اقتصادات ناشئة مختارة )%(  .6.1الرسم البياني 

 
  رغيبلومب المصدر:

 

متوسط تضخم أسعار السلع الاستهلاكية في دول مجلس  .7.1الرسم البياني 

 %(على أساس سنوي، لخليجي )التعاون ا

 
    مصرف المركزيال، رغيبلومب المصدر:

 

 أسعار الفائدة في دول مجلس التعاون الخليجي )%(. 8.1 الرسم البياني

 

 
جيالبنوك المركزية لدول مجلس التعاون الخلي المصدر:
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 تطورات الأسواق العالمية  1-3

أدى التفاؤل بشأن مسار أسعار الفائدة إلى بعض 

  لميةالظروف المالية العاشدة التخفيف من 

ة في دولة الإمارات إلى بيانات التجارتشير  توجّه أسعار السلع نحو الانخفاض  

زيادات كبيرة في الصادرات والواردات غير 

  .2022عام النفطية في 

 

 الفصل الأول  

 

 
 
 

 

 الأوضاع المالية العالمية 
 

لتضخم على مستوى العالم استجابةً لقدية لسياسة النالتشديد القوي لساهم 

الانخفاض مع في  بدأالتضخم  نأ. إلا المستمر في تشديد الظروف المالية

نقاط القوة في ستمرار اوالمواد الغذائية، وسط الأساسية أسعار السلع تراجع 

توجّه التفاؤل فيما يتصل بالزيادة أدى إلى هو الأمر الذي أسواق العمل. و

على المدى الذي أدى إلى انخفاض أسعار الفائدة وللسياسة النقدية، المستقبلي 

 . الظروف الماليةشدة ، وأدى بدوره إلى بعض التخفيف من البعيد

 

في الولايات " ANFCI" المعدلظل مؤشر الظروف المالية الوطنية و

مما يشير إلى أن الظروف في المنطقة السلبية وواصل انخفاضه، المتحدة 

يظهر مؤشر الظروف  وعلى مستوى العالم،. تزال أكثر مرونة المالية لا

غم ولدمان ساكس إشارات على المرونة التدريجية، على الرجالمالية لدى 

 . من أنه يبقى نسبياً أكثر حيادية

 

 الأساسية السلع 
 

إلى المخاوف من التباطؤ العالمي الناجم عن المواقف النقدية المتشددة أدت 

خام برنت إلى نفط مما أدى إلى انخفاض أسعار ، نفطالطلب على الخفض 

بلغ من متوسط  2023 ويونيشهر للبرميل في  اً دولار 74.8بلغ متوسط 

عن خفض ك+ إعلان منظمة أوبعقب ، إلا أنهمارس. شهر في  اً دولار 78.4

تمديد خفض الإنتاج الطوعي الذي أعلنت عنه السعودية وكذلك الإنتاج، 

، عادت أسعار النفط إلى الارتفاع ووصلت في يوليوشهر وروسيا في 

 . 2023 يوليوشهر للبرميل في  اً دولار 80.1المتوسط إلى 

 

دولار  2.2بلغ إلى متوسط طفيف انخفض سعر الغاز الطبيعي بشكل و

 2.3من  2023يونيو شهر في وحدة حرارية بريطانية أمريكي لكل مليون 

مارس شهر في نهاية انية لكل مليون وحدة حرارية بريطدولار أمريكي 

وحدة حرارية دولار أمريكي لكل مليون  2.6، ولكنه ارتفع إلى 2023

 بريطانية في شهر يوليو. 

 

على  %11.5بنسبة ارتفاعاً شهدت أسعار النحاس  ،خرىومن بين السلع الأ

مع  يالسلب هتجاهالومنيوم الأواصل بينما أساس سنوي في شهر يوليو، 

سعر الذهب دون تغيير  وظلّ ي. على أساس سنو %8.4بنسبة  هانخفاض

اً للأونصة دولار 1,965مارس، حيث سجل شهر عام منذ مستويات بوجه 

 . 2023يوليو شهر في 

 

الصادر عن منظمة الأغذية والزراعة الأغذية أسعار انخفض مؤشر و

، مقارنة 2023يوليو شهر على أساس سنوي في  %11.8بنسبة )الفاو( 

يرجع انخفاض وشهر مارس. على أساس سنوي في  %20.5بلغ بانخفاض 

في لبان واللحوم، أسعار السكر والحبوب ومنتجات الأ انخفاضإلى المؤشر 

 . ارتفع مؤشر أسعار الزيوت النباتيةحين 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لأوضاع المالية مؤشر ا .9.1الرسم البياني 

 

 

 
 ، بلومبيرغ بنك الاحتياطي الفيدرالي في شيكاغو المصدر:

 المالية الظروف تشديد إلى الموجبة القيم شيرت

 

 أسعار السلع الأساسية . 10.1الرسم البياني 

 

 
 رغ يبلومب المصدر:
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 الفصل الأول  

 

  الدولية لدولة الإمارات العربية المتحدة التجارة 
 

% 11.1بنسبة  2022في العام ارتفع إجمالي الصادرات غير النفطية 

ويشكل حوالي ثلث . مليار درهم 368لى إووصل مقارنة بالعام السابق، 

( والسعودية %10.9الهند )الصادرات غير النفطية لدولة الإمارات إلى 

عام . وبالمقارنة مع (%6.1( وهونغ كونغ )%8.4)را ( وسويس9.8%)

كان الصادرات غير النفطية، حيث كان هناك تركيز أقل على ، 2021

ً أكبر ن يتجاريلشركاء  ب الشركاء التجاريين على حساآخرين حصصا

، اً وفيما يتعلق بالسلع، كان الذهب أكثر السلع غير النفطية تصدير. الرئيسيين

 ليهيمن مجموع الصادرات غير الهيدروكربونية، % 34شكّل حيث 

المعادن والزيوت المستخرجة من ( والزيوت البترولية %6.2الألمنيوم )

(5.5 .)% 

 

على  %25.8رتفع بنسبة ا، حيث جيداً ير كما كان أداء عمليات إعادة التصد

وكانت السعودية، التي بلغت حصتها  .مليار درهم 583إلى أساس سنوي 

، تليها 2022عام الإمارات في في تصدير اللإعادة  ى، الوجهة الأول11.5%

(، ثم %5.2(، ثم الولايات المتحدة )%8.3(، ثم الهند )%10.9العراق )

، ومنتجات الألماست الاتصالات، ووتهيمن معدا%(. 4.4الصين )

من % 18% و17.5تشُكّل ، وعلى عمليات إعادة التصدير المجوهرات

 . الإجمالي على التوالي

 

سعر للقطاع غير النفطي وارتفاع المرن على خلفية النشاط الاقتصادي و

 2022عام الفي  %22.6الواردات بنسبة ارتفعت ، صرف الدرهم الإماراتي

كان هناك مليار درهم. وفي حين  1,216لسابق، لتصل إلى مقارنة بالعام ا

حصص الواردات فقد ارتفعت الصادرات غير النفطية، تركيز أقل على 

الصين : يهو 2021عام  عم ةنراقمالاستيراد لأكبر ثلاثة شركاء 

في (. وجاء الذهب %6.5(، والولايات المتحدة )%8.2(، والهند )20.3%)

يليه من الواردات، % 18يشُكّل ، حيث اً ستيرادقائمة السلع الأكثر امقدمة 

 %(. 5.2(، والسيارات )%5.3)الألماس (، و%9.8معدات الاتصالات )

 

 سعر الصرف 
 

سمي متوسط سعر الصرف الا 2023خلال الربع الثاني من العام ارتفع 

التجاريين  لشركاءالمتعددة لصرف الالذي يأخذ في الاعتبار أسعار و، الفعلي

وهو ، على أساس سنوي %2.8بنسبة ، مارات العربية المتحدةلدولة الإ

ارتفع . وخلال الفترة ذاتها، في الربع السابق% 6بنسبة مقارنةً ارتفاع أقل 

فروقات الذي يأخذ في الاعتبار و، الفعليالحقيقي سعر الصرف متوسط 

اس على أس% 6.7الإمارات، بنسبة دولة مع الشركاء التجاريين ل التضخّم

% تم تسجيله في الربع الأول 8.4والذي كان أقل من ارتفاع بنسبة  سنوي،

  . 2023عام من 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الصادرات غير النفطية لدولة الإمارات العربية  .11.1الرسم البياني 

% من الصادرات غير لشركاء التجاريين الرئيسيين )إلى االمتحدة 

 النفطية( 

 

 
 نافسية والإحصاءالمركز الاتحادي للت المصدر:

 *المنطقة الإدارية الخاصة في هونغ كونغ ملاحظات:

 

واردات دولة الإمارات العربية المتحدة من الشركاء  .12.1الرسم البياني 

 ( الواردات)% من التجاريين الرئيسيين 

 

 

 
 

 المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء  المصدر:
 

الدرهم ر صرف أسعا انخفاض/ارتفاع .13.1الرسم البياني 

 %( ، على أساس سنوي)الاسمية والحقيقية الفعلية الإماراتي 
 

 
   بنك التسويات الدولية المصدر:
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  النمو الاقتصادي  2-1
 

 %3.8نمو الناتج المحلي الإجمالي إلى تباطؤ 

عام على أساس سنوي في الربع الأول من 

انخفاض ، مما يعكس إلى حد كبير 2023

 ي نتاج النفطالإ

 الناتج المحلي الإجماليمن المتوقع تباطؤ 

وأن  2023% في العام 3.3إلى الحقيقي 

  2024% في العام 4.3يحقق انتعاشاً إلى 

+ للإنتاج على توقعات نمو وبكأأثير خفض ت

، 2023عام الناتج المحلي الإجمالي النفطي في 

في حين أنه من المتوقع تباطؤ نمو الناتج 

 المحلي الإجمالي غير النفطي 

 

 الفصل الثاني 

 توقعات الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
 

معدل نمو بنسبة  2023عام المن الربع الأول سجّل الاقتصاد الإماراتي خلال 

على أساس سنوي في الربع % 5.5منخفضاً من  ،على أساس سنوي 3.8%

ً يعكس نشاط. الأمر الذي 2022عام الالرابع من  ً لكنه يشهد اقتصادي ا ً مرنا ا

ثلاثة أرباع الاقتصاد(، إلى جانب يشُكّل القطاع غير النفطي )الذي تباطؤاً في 

 اج النفطي. الإنتفي  اً نمو أقل كثير
 

مصرف إلى حد كبير مع توقعات اشى وبما أن التطورات الأخيرة تتم

 2023توقعات النمو لعامي فقد ظلّت ، الإمارات العربية المتحدة المركزي

هذه الأرقام يتم احتساب . لى التوالي% ع4.3% و3.3دون تغيير عند  2024و

القطاع غير النفطي في ؤ من خلال التباطالكلي نمو الناتج المحلي الإجمالي في 

نتاج الإمع تراجع الطلب العالمي والانخفاض الكبير في  2024و 2023لعامي 

منظمة في المتفق عليها نظراً لتخفيضات الإنتاج  2023عام الفي ي النفط

 2024عام الفي ي انتعاشاً نتاج النفطيحقق الإأن إلا أنه من المتوقع، أوبك+. 

 . ضة على الإنتاجمع تخفيف بعض القيود المفرو

 
لعدم اليقين، لا سيما بسبب  عرضةً  2024و 2023لا تزال التوقعات لعامي و

ر الصراع في أوكرانيا، وتباطؤ أسرع من المتوقع في النمو العالمي، تطوّ 

، وانخفاض إنتاج ك+من منظمة أوب والمزيد من خفض أو زيادات إنتاج النفط

 . منظمة أوبكآخرين في النفط من أعضاء 

 

 النفطي ريغالناتج المحلي الإجمالي 
 

% 4.5تباطؤاً وبلغت نسبته نمو الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي شهد 

على % 5.2متراجعاً من ، 2023عام على أساس سنوي في الربع الأول من 

مع التوقعات الخاصة بالقطاع يأتي هذا تماشياً أساس سنوي في الربع السابق. 

الاقتصاد غير . وفي مختلف قطاعات 2024و 2023 عاميغير النفطي في 

% على أساس 9.2في الإنشاءات )توسعات الالنفطي، تم تسجيل أكبر 

والنقل % على أساس سنوي(، 5.4)، وتجارة الجملة والتجزئة سنوي(

% 7.8)والخدمات الغذائية % على أساس سنوي( والسكن 10.9)والتخزين 

 بةبنسانكماشاً طفيفاً ع والفنون والترفيه التصنيعلى أساس سنوي(، فيما واجه 

 % على أساس سنوي. 0.2

 

 الناتج المحلي الإجمالي النفطي 
 

عام الربع الأول من خلال في الاقتصاد بشكل كبير  يقطاع النفطالتراجع 

على أساس سنوي في الربع  %6.4على أساس سنوي من % 1.5إلى  2023

 3الإمارات إلى النفطي لدولة اج نتالإانخفض . و2022عام الأخير من 

ً ملايين برميل يومي ً مع ، 2023عام في الربع الأول من  ا اتفاقيات تماشيا

خفض الإنتاج في عمليات مع الاتفاق على بدء المزيد من تزامناً و+. أوبك

ً ألف برميل يومي 144) 2023مايو شهر  لإمارات(، من بالنسبة لدولة ا ا

، بقية العامفي النفطي نمو الناتج المحلي الإجمالي يزداد انخفاض المتوقع أن 

عام ب ةنراقم 2023عام في  ينتاج النفطانكماش الإإلى الأمر الذي يؤدي 

إنتاج منتجات جزئياً  ينتاج النفطالإانخفاض يقابل ومن المتوقع أن . 2022

 تفاقاتتخضع لاهيدروكربونية أخرى، مثل سوائل الغاز الطبيعي، التي لا 

نمو الناتج المحلي انتعاش ستئناف الإنتاج، من المتوقع اأوبك+. ومع 

 . 2024عام في  %3.5إلى النفطي الإجمالي 

 

 

في دولة الإمارات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي . 1.2ل الجدو

)%( 

 2020 2021 2022 
توقعات 

2023  

توقعات 

2024 

الناتج المحلي 

 الإجمالي الكلي 
5.0- 4.4 7.9 3.3 4.3 

الناتج المحلي 

الإجمالي غير 

 النفطي 

5.4- 6.5 7.2 4.5 4.6 

الناتج المحلي 

 الإجمالي النفطي
3.8- -1.1 9.5 -0.3 3.5 

، وتوقعات 2022-2020للأعوام المركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء  در:االمص

 . 2024-2023لعامين لالمصرف المركزي 

 

 ط إنتاج النفط الخام في دولة الإمارات متوس .1.2الرسم البياني 

 

 
 

 منظمة الدول المصدرّة للنفط  المصدر:
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 ً مليون برميل يوميا (المقياس الأيمن% )على أساس سنوي 
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 التحليل القطاعي  2-2
واصل القطاع العقاري أداءه القوي في الربع 

  . 2023عام الثاني وفي شهر يوليو من 

قطاعات السياحة والضيافة سجّلت 

 مستويات إشغال مرتفعة 
ارتفعت حركة المسافرين في مطار أبوظبي 

عام % في النصف الأول من 67الدولي بنسبة 

 % 49، بينما ارتفعت في دبي بنسبة 2023

 

 الفصل الثاني 

 الاستثمار والاستهلاك الحكومي 
 

ً سجل الرصيد المالي الموحد فائض ،2023عام الربع الأول من خلال  قدره  ا

محلي من الناتج العلى أساس سنوي % 5و ما نسبته درهم، أمليار  23.2

 . 2022عام % خلال الفترة ذاتها من 7.9مقارنةً بفائض بنسبة ، الإجمالي

 

 % من الناتج المحلي25مليار درهم )أو  116الإيرادات الحكومية وبلغت 

أدى . و2023عام الإجمالي على أساس سنوي( خلال الربع الأول من 

الأول من انخفاض المساهمات الاجتماعية والإيرادات الأخرى في الربع 

ً ، والتي تم تعويضها جزئي2022عام ال ، إلى انخفاض في بارتفاع الضرائب ا

بلغ إجمالي و. على أساس سنوي %6.6إجمالي الإيرادات بنسبة 

% من الناتج المحلي 20ما نسبته  مليار درهم )أو 92.5المصروفات 

 مقارنة بالربع %6.3بنسبة  (، مما يمثل زيادةً الإجمالي على أساس سنوي

بالربع % مقارنةً 7.6بنسبة  يراجلارتفع الإنفاق وا .2022عام الأول من 

% من 19.8مليار درهم )أو ما نسبته  92، ليصل إلى 2022عام الأول من 

% على 16.6زيادة بنسبة البعد الناتج المحلي الإجمالي على أساس سنوي(، 

الزيادة في . وتعكس 2022عام الربع الأول من أساس سنوي في 

اً الإنفاق في جميع الفئات الفرعية، ويقابلها جزئيالمصروفات ارتفاع 

الموظفين، واستخدام السلع والخدمات، واستهلاك  اتانخفاض في تعويض

صافي الذي يقاس بانخفض الإنفاق الرأسمالي، . ورأس المال الثابت

ي الربع فعلى أساس سنوي  %56الاستثمار في الأصول غير المالية، بنسبة 

% من الناتج 0.2ما نسبته مليار درهم )أو  0.8إلى  2023عام الأول من 

 المحلي الإجمالي على أساس سنوي(. 
 

  والاستهلاكالخاص الاستثمار 
 

بشدة. مرونته النشاط الاقتصادي في القطاع الخاص غير النفطي واصل 

شهر  في 56.9الإمارات إلى دولة في مديري المشتريات ارتفع مؤشر و

شهر في  55.5من مرتفعاً ، 2019يونيو شهر يونيو، وهو أعلى مستوى منذ 

والمبيعات  ةالتنافسينتيجةً للأسعار مايو، بسبب طلبات جديدة من الخارج 

الشهر وخلال المواد المستخدمة. رتفاع تكاليف االترويجية، على الرغم من 

كانت . وع سنواتالأعمال الجديدة بأسرع معدل في أربشركات  ت، زادذاته

، 56بشكل طفيف وبلغت أقل مديري المشتريات في شهر يوليو قراءة مؤشر 

توسعاً  تلسجّ نقطة المحايدة، ووهي ال 50لا تزال أعلى بكثير من  هاولكن

تواصل تشير البيانات إلى أن الشركات للشهر الثاني والثلاثين على التوالي. و

 مخزوناتكافية من الستويات البيع، بمساعدة متكاليف خفض قدرتها على 

كان مؤشر ، بشكل مماثلوتخفيف أسعار السلع الأساسية وتكاليف الشحن. و

ً ل على مديري المشتريات مسار مؤشر مديري المشتريات في دبي محاكيا

شهر في  55.3يونيو من شهر في  56.9، فارتفع إلى الاتحاديالمستوى 

 و. يوليشهر في  55.7إلى  ، ثم انخفضمايو
 

في القطاع الخاص التوظيف  النشاط الاقتصادي، واصلتزامناً مع مرونة و

عدد الموظفين في القطاع الخاص في شهر ارتفع توسعه بشكل سريع. و

الأجور ت رتفع. وعلى نحو مماثل، االعام السابق% مقارنةً ب16بنسبة يوليو 

 أشارو  1% على أساس سنوي.18الإجمالية في القطاع الخاص بنسبة 

ً ان مؤشر مديري المشتريات استبي في دولة رتفاع التوظيف اإلى أيضا

 في الطلبات الجديدة في نهاية الربع الثاني القوي الإمارات لمواجهة الارتفاع 

رغم على ال، واتلطلباومع تصاعد ضغوط . يوليوشهر وفي  2023عام من 

سجل رتفاع كبير في ا، أشارت الشركات إلى في التوظيفالنمو القوي من 

 استبيان مؤشر مديري المشتريات. الأعمال في 

                                                
تم احتساب المعدلات المعلن عنها للنمو ياستنادا  لنظام حماية الأجور كما في منتصف شهر أغسطس.  1

شهرا  للمستويات المعنية.  12على أساس سنوي للتوظيف والأجور على أساس المتوسط المتحرك لمدة 

 النسبة المئوية مع انضمام شركات جديدة لنظام حماية الأجور.يرات الإيجابية في التغيومن المرجح زيادة 

 

لموقف المالي الموحد )% من الناتج المحلي ا. 2.2الرسم البياني 

 الإجمالي( 
 

 
 

 الإماراتية والمركز الاتحادي للتنافسية والإحصاء وزارة المالية المصدر:

 ومصرف الإمارات العربية المتحدة المركزي 
 

 مديري المشتريات في دولة الإمارات  مؤشر .3.2الرسم البياني 
 

 ( توسّع=  50من على أ)
 

 

 إس آند بي جلوبال  المصدر:

 

 

 

 

 

من الممكن المبالغة في تقدير التغيرات المئوية الإيجابية مع دخول الشركات الجديدة في نظام حماية 
 الأجور.
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الإمارات -مؤشر مديري المشتريات  دبي -مؤشر مديري المشتريات 
الحد الفاصل



  2023الربع السنوي الثاني  –التقرير الاقتصادي الربع سنوي 

  

 رف الإمارات العربية المتحدة المركزي مص

13 

 الفصل الثاني 

القطاع العقاري، وقطاع يلخص بقية هذا القسم التطورات الأخيرة في 

أكثر من ربع بشكل إجمالي السياحة والضيافة، وقطاع النقل، والتي تمثل 

 . 2022 عامفي الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي 

 

 

 السكنية  العقارات

  
السياسة النقدية، تشديد وزيادة عالمياً حالة عدم اليقين استمرار على الرغم من 

 بريلأشهر أداءه الجيد في الفترة من ات في دولة الإمارات قطاع العقارواصل 

 . 2023يوليوشهر إلى 

 

في إمارة  2023 عامخلال الربع الثاني من المعاملات السكنية وارتفعت قيمة 

اً لشركة مليار درهم. ووفق 6.1 غلبتلعلى أساس سنوي  %103أبوظبي بنسبة 

بنسبة  ظبي زيادةً العقارات السكنية في أبومبيعات ، سجلت أسعار 2ريدن

 من العام الماضي.بالفترة ذاتها مقارنة  2023عام في الربع الثاني من  2.7%

على أساس  %3.6إلى  2023 في شهر يوليوتسارع نمو أسعار المبيعات و

، حيث سجلت زيادة على أساس التنازليا هتجاهاعكست الإيجارات ، وسنوي

عام من يوليو  في شهرفي الربع الثاني و% 0.4وبنسبة  %0.5بنسبة سنوي 

في الربع سنوي على أساس  %1.5عد انخفاض بنسبة ، بعلى التوالي 2023

 %6.3بنسبة ات توسط عائد إيجارى ذلك إلى مأد، وقد 2023عام من الأول 

 % في شهر يوليو. 6.1، بانخفاض طفيف إلى 2023عام في الربع الثاني من 

 

أظهر قطاع العقارات ، في دبيدائرة الأراضي والأملاك إلى بيانات اً استنادو

فقد ارتفع عدد ، 2023عام النصف الأول من في اً قوي السكنية في دبي أداءً 

% على 40في الأشهر الستة الأولى من العام بنسبة المنفذة ية المعاملات العقار

ارتفع عدد المستثمرين الجدد في سوق العقارات في دبي بنسبة أساس سنوي، و

مما يعكس ، 2023عام العلى أساس سنوي خلال النصف الأول من % 15

رتفعت أسعار بيع . كما اجاذبية دبي الدائمة لمجموعة متنوعة من المستثمرين

في الربع الثاني من % على أساس سنوي 0.6بنسبة عقارات السكنية في دبي ال

 .% في شهر يوليو3.9وبنسبة  2023عام ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
أحواض سكنية في  5مناطق و 7وفقا  لشركة ريدن، تغطي المبيعات السكنية وأسعار الإيجارات  2

 أبوظبي. 

 

 

 متوسط أسعار بيع الوحدات السكنية  .4.2ي الرسم البيان

 ( درهم لكل متر مربع)ألف 

 

 
 

 شركة "ريدين" دائرة الأراضي والأملاك في دبي،  در:االمص

 

 ( 100=2018مؤشرات أسعار الإيجارات )يناير متوسط  .5.2 يالرسم البيان
 

 
 

دائرة الأراضي والأملاك في دبي، شركة "ريدين"، حسابات المصرف  در:االمص

 المركزي. 

 

 متوسط عائد الإيجارات )%(  .6.2 الرسم البياني
 

 
 

 دائرة الأراضي والأملاك في دبي، شركة "ريدين" در:االمص
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 ضخم الت 2-3

 
مؤشر أسعار المستهلك في تضخم الواصل 

مع اً تماشي 2023يوليو شهر خلال تراجعه 

    التوجهات العالمية

اً بشكل التضخم في دبي مدفوعتراجع كان 

انخفاض أسعار النقل وتباطؤ أساسي ب

   المواد الغذائيةأسعار التضخم في 

المصرف المركزي توقعاته بشأن التضخّم  خفض

% للعام 2.6إلى و 2023% للعام 2.8إلى 

2024  

 

 الفصل الثاني 

 

 

 

 

 السياحة والضيافة  
 

ً قوي أداءً  2023خلال النصف الأول من العام ي شهدت أبوظب في قطاع ا

مليون شخص، بزيادة  2.4إلى دق امجموع نزلاء الفن، حيث وصل الضيافة

على الرغم % 70الفندقي وبلغ معدل الإشغال . على أساس سنوي% 34بنسبة 

. ليلة 2.4الإقامة عدد أيام سط حيث بلغ متوازدحاماً، صيف أقل من بدء موسم 

على % 24، بزيادة قدرها درهم 425غرفة لكل وبلغ متوسط الإيرادات 

 . أساس سنوي

 

اً ارزاً بأن دبي لا تزال مركزإلى  2023النصف الأول من العام وتشير بيانات 

مليون زائر خلال  8.5استقبلت الإمارة ما مجموعه ، حيث للسياحة العالمية

 %. 78الفندقي الإشغال معدل  لأولى من العام، فيما بلغأشهر االستة 

 

ومن المتوقع أن يواصل القطاع أداءه القوي خلال الفترة المتبقية من العام، 

 1 ظبي الكبرى للفورمولاجائزة أبو مثل)اً بالفعاليات العالمية القادمة مدفوع

"( 28"كوب  خانمال ريغت نأشب ةدحتملام ملأا ةقيافات يفف ارطلأا رتمؤم ةمقو

بعد تمت إعادة فتحها والعودة التدريجية لأسواق المصادر الرئيسية التي 

 . الصين(مثل الجائحة )

 

 النقل   
 

في النصف الأول المسافرين في حركة  اً كبيراً ظبي الدولي نموسجل مطار أبو

حيث  المسافرين،في حركة % 67وشهد المطار زيادة بنسبة  .2023عام المن 

الفترة في مسافر ملايين  6بـ مقارنة مسافر ملايين  10المسافرين تجاوز عدد 

حيث تم تسجيل كبير، كما ارتفع عدد الرحلات بشكل  ي.لماضمن العام اذاتها 

على ذلك،  علاوةً . عن العام السابق% 36بلغت بزيادة تقريباً ألف رحلة  68

 الآن رحلاتحيث تتوفر ، مزيداً من التوسع ظبي الدوليشبكة مطار أبوشهدت 

النصف الأول من العام خلال . وشركة طيران 27وجهة من خلال  114إلى 

ً زدحاماالأكثر الخطوط الجوية شملت ، 2023 مطار مومباي ولندن في  ا

 للمسافرين. ودلهي وكوتشي والدوحة، حيث شهدت كل منها حركة نقل كبيرة 

 

ام النصف الأول من العمليون زائر في  41.6واستقبل مطار دبي الدولي 

مدفوعة ، 2022عام من بالفترة ذاتها مقارنة % 49بلغت ، بزيادة 2023

، حيث 2023عام الربع الثاني من في سنوي على أساس  %43زيادة بنسبة ب

ألف رحلة جوية في النصف الأول من العام، بزيادة قدرها  201تم تسجيل 

من % مقارنة بالنصف الأول 13على أساس سنوي، وبزيادة قدرها  30%

عام البضائع الجوية في الربع الثاني من ت أحجام شحن زاد. و2019العام 

مطار عتبر وي. ألف طن 456على أساس سنوي وبلغت  %16.1بنسبة  2023

ً دبي الدولي حالي ً زدحاماأكثر المطارات الدولية ا بالنسبة لحركة في العالم ا

 لتاسعة على التوالي. بحسب مجلس المطارات الدولي للسنة ا المسافرين الدولية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
)من  2023في يونيو أداء قطاع السياحة في أبوظبي  .7.2الرسم البياني 

 بداية السنة حتى تاريخه( 

 

 
  يأبوظب –دائرة الثقافة والسياحة  المصدر:

هي متوسط  APRتشير إلى متوسط طول فترة الإقامة،  ALSO ملاحظات:

 اد لكل غرفة متوفرة.هو الإير REVPARسعر الغرفة، 

 

شهر يونيو العرض والطلب على السكن في دبي في  .8.2الرسم البياني 

2023  

 

 
 

 السياحة في دبيالاقتصاد ودائرة  المصدر:
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 الفصل الثاني 

 ت التضخّم توقعا
 

ض المصرف هذا التقرير، خفإعداد في وقت ة المتوفرإلى المعلومات  اً استناد

إلى % 3.1، من 2023لعام بشكل طفيف لالتضخم  ه بشأنتوقعاتالمركزي 

الأقوى من الانخفاض بشكل أساسي التأثير  وحنويعكس التعديل %. 2.8

اً سعار النقل، والذي يقابله جزئيبالنسبة لأر النفط المتوقع لانخفاض أسعا

 اً صغيراً جزءتشكّل وتشمل العوامل الأخرى، التي . رتفاع أسعار المساكنا

صرف الدرهم ض أسعار الأغذية، وارتفاع سعر ، انخفاالتعديلمن 

يسهم ن ومن المتوقع ألخفض التضخم. ، والاتجاهات العالمية الإماراتي

في بسيط بشكل  2023شهر يونيو الشركات في على دخل الفرض ضريبة 

ليصل أكثر  2024عام الفي من المتوقع أن يتباطأ التضخم وتوقعات التضخم. 

بسبب وبشكل أساسي  %2.8من خفاض بالانوهو تعديل %، 2.6إلى 

 . الاعتدال في أسعار النقل والغذاءمواصلة 

 التضخّم في دبي 
 

في الربع الثاني تراجعه مؤشر أسعار المستهلك في دبي في تضخم واصل ال

دون المتوسط العالمي. ظلّ مع الاتجاهات العالمية وماشياً ت 2023عام المن 

ً وفقو في مؤشر أسعار الكلي التضخم  لمركز دبي للإحصاء، انخفضا

من  2023عام على أساس سنوي في الربع الثاني من  %2.8المستهلك إلى 

تجاه ااصل توو .20233عام على أساس سنوي في الربع الأول من  4.6%

بنسبة ارتفاع بسيط في الأسعار ، مع 2023يوليو شهر خفض التضخم في 

 متداولةلاوالخدمات غير السلع في تضخم بلغ الو. على أساس سنوي 1%

، بانخفاض 2023عام في الربع الثاني من % على أساس سنوي 2.9نسبة 

% 1.5إلى واصل اعتداله على أساس سنوي في الربع السابق، و% 4.2من 

السلع في تضخم ال، انخفض . وبشكل مماثليوليوشهر على أساس سنوي في 

على أساس  %5.7على أساس سنوي من  %2.3إلى  متداولةالوالخدمات 

% في 0.4إلى وزاد انخفاضه أيضاً ، 2023عام سنوي في الربع الأول من 

 . على أساس سنوي شهر يوليو

 

عام كان انخفاض التضخم في مؤشر أسعار المستهلك في الربع الثاني من و

في أسعار عاً بشكل أساسي بتراجعات كبيرة مدفو 2023يوليو في و 2023

% على أساس سنوي 19.7ى أساس سنوي وبنسبة % عل9.8النقل بنسبة 

أسعار التبغ وواصلت عالمياً. أسعار الطاقة تراجع على التوالي، مما يعكس 

يوليو، التضخم. وفي شهر في أرقام بمساهمة بسيطة ، ولكن أيضاً تراجعها

% على أساس 6.7 الترفيه والرياضة والثقافة بنسبةأسعار أيضاً انخفضت 

في الزيادات التي قابلتها أكثر من في الأسعار لتراجعات سنوي، وكانت هذه ا

أسعار المساكن )التي بلغ وزنها، إلى جانب المياه والكهرباء والغاز وأنواع 

الربع  على أساس سنوي في %5.7( بنسبة %40.7نسبة  الوقود الأخرى،

 يوليوشهر على أساس سنوي في % 6.1بنسبة و 2023عام الثاني من 

 عامالربع الأول من على أساس سنوي في  %4.7مرتفعة من ، 2023

عند معتدلاً وزنها  ليظالمنزلية )التي السلع ، والزيادات في أسعار 2023

 2023عام على أساس سنوي في الربع الثاني من  %8.2( بنسبة 3.5%

تعكس هذه الأرقام . 2023يوليو شهر على أساس سنوي في % 7.7وبنسبة 

رتفاع أسعار الإيجارات. أما اعن لاً رتفاع الطلب في قطاع العقارات، فضا

في مؤشر أسعار المستهلك بياً بالنسبة للفئات الأخرى ذات الأوزان الكبيرة نس

تجاه تنازلي، حيث وصلت االأغذية والمشروبات إظهار واصلت في دبي، 

   شهر يوليو.على أساس سنوي في  %3.2إلى 

 

 ضخّم في مؤشر أسعار المستهلك في دبي )%(الت .2.2الجدول 

 مركز دبي للإحصاء.  المصدر:

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

                                                
حتساب التضخم على أساس سنوي المُعلن عنه بناء  على المتوسطات ربع السنوية لمستويات يتم ا 3

 الأسعار. 

الربع  الأوزان   

الأول 

2023 

الربع 

الثاني 

2023 

يوليو 

2023 

 1.0 2.8 4.6 100.00  المؤشر العام

 1.5 2.9 4.2 74.9  ولةالمتداالمكونات غير 

 0.4- 2.3 5.7 25.1  داولةالمتالمكونات 
السكن والمياه والكهرباء والغاز وبنود 

 خرى الوقود الأ
40.7 4.9 5.7 6.1 

 3.2 4.8 6.0 11.7 الأغذية والمشروبات 

 19.7- 9.8- 2.5 9.3 النقل

 1.6 0.5 0.8 8.1 التعليم 

 3.5 5.7 4.4 6.1 المطاعم وخدمات السكن 

 0.4 0.3 0.2 5.7 المعلومات والاتصالات 

الرعاية الشخصية، والحماية 
 الاجتماعية وسلع وخدمات متفرقة 

5.1 4.4 2.6 2.2 

 4.1 4.4 6.3 5.0 المنسوجات والأحذية 

الأثاث والسلع المنزلية والصيانة 

 المنزلية الاعتيادية 
3.5 9.4 8.2 7.7 

 6.7- 0.5 19.2 2.4 الترفيه والرياضة والثقافة 

 5.3 5.0 3.7 1.3 التأمين والخدمات المالية 

 0.7 0.7 0.8 0.9 الصحة 

 7.4- 8.1- 8.1- 0.3 التبغ 



  الثالث الفصل 
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تطورات الأسواق النقدية 
 والمالية 
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 المعروض النقدي وأسعار الفائدة  3-1
 

الربع في  3و ن 2و ن 1نمو المجاميع النقدية ن

% 4.3بنسب  2023الأول من العام 

% على أساس سنوي على 16.5و% 12.2و

 التوالي

لدى المصرف الأساس زيادة سعر 

في شهر يوليو  %5.4إلى  المركزي

دورة تشديد السياسة تماشياً مع  2023

 يدرالي الأمريكيالنقدية من الف

استمرار سعر الإقراض بالدرهم لليلة واحدة 

نقطة  30دون سعر الأساس، بفجوة بمتوسط 

 أساس منذ نهاية الربع الأول 

 

 المعروض النقدي وأسعار الفائدة  3-1
 

الربع في  3و ن 2و ن 1نمو المجاميع النقدية ن

% 4.3بنسب  2023الأول من العام 

% على أساس سنوي على 16.5و% 12.2و

 التوالي

لدى المصرف الأساس زيادة سعر 

في شهر يوليو  %5.4إلى  المركزي

دورة تشديد السياسة تماشياً مع  2023

 يدرالي الأمريكيالنقدية من الف

استمرار سعر الإقراض بالدرهم لليلة واحدة 

نقطة  30دون سعر الأساس، بفجوة بمتوسط 

 أساس منذ نهاية الربع الأول 

 

 المجاميع النقدية    
 

1ارتفع العرض النقدي ن
مليار  827% على أساس سنوي، ليبلغ 5.8بنسبة  4

% على 14.4وهذا يعكس زيادة بنسبة  .2023يوليو درهم في نهاية شهر 

وزيادة  (1% من العرض النقدي ن.414)ة المتداولة في العملأساس سنوي 

. وقد ارتفع (1% من العرض النقدي ن.685)في الودائع النقدية % 5.7بنسبة 

2العرض النقدي ن
 1,859على أساس سنوي ليصل إلى  %7.51بنسبة   5

وارتفاع الودائع  1العرض النقدي نالزيادة في ويرجع ذلك إلى ، مليار درهم

على أساس  %7.21( بنسبة 2العرض النقدي نمن  %97.5) 6شبه النقدية

3سنوي. ونما العرض النقدي ن
صل ي، ل% على أساس سنوي.816بنسبة  7

زيادة  3العرض النقدي نمليار درهم. كما يعكس الارتفاع في  ,2992إلى 

والمصرف البنوك التجارية لدى في الودائع الحكومية  %21.4كبيرة بنسبة 

  (.3لعرض النقدي نامن  %8.61)المركزي 

 

 أسعار الفائدة     
 

ً مع التغييرات في سعر الفائدة على الأموال الفيدرالية في الولايات  تماشيا

سعر الفائدة المركزي  الإمارات العربية المتحدة مصرفرفع ، المتحدة

رتفاعات في كل امع مرتين منذ نهاية الربع الأول،  –سعر الأساس  –الرئيسي

أسعار وتبعت . %5.4إلى سعر الفائدة وصل حيث يوليو، شهر ومايو شهر من 

الفائدة بين البنوك لليلة واحدة هذه الحركات إلى حد كبير، مع ارتفاع سعر 

( بنفس DONIAالإيبور لليلة واحدة ومتوسط الإقراض بالدرهم لليلة واحدة )

 عر الأساسوسمتوسط الإقراض بالدرهم لليلة واحدة بين الفرق استمر القدر. و

منذ نهاية الربع سعر الأساس نقطة أساس دون  30حيث بلغ متوسط الإقراض 

اً متواصلاً في الميزانية العمومية للمصرف المركزي توسع هذا يعكسوالأول. 

تم نتيجةً لذلك،  نتيجة للزيادة في صافي الأصول الأجنبية خلال الربع الثاني.

صرفي لدى القطاع الم الواضحة الاحتياطيات الفائضة الضخمةالحفاظ على 

أسعار الفائدة القصيرة  علىاً ، الأمر الذي فرض ضغوطفي نهاية الربع الأول

 . الانخفاض نسبة إلى سعر الأساس نحوالأجل 

 

دولة فعت أسعار الفائدة لأجل في أسواق المال في رتاومنذ نهاية الربع الأول، 

ولا في الولايات المتحدة، القوية الفائدة  سعارلأتوقعات تماشياً مع الإمارات 

. يوليوو مايوشهري لسوق المفتوحة في للجنة الفيدرالية الجتماعات اقبل سيما 

في التسعير في ذروة ، بدأت التوقعات القائمة على السوق الآونة الأخيرةوفي 

استقرار مدة استحقاق سعر دورة أسعار الفائدة الحالية، الأمر الذي أدى إلى 

ً وكان هذا واضح، يوليوالإيبور منذ أواخر  النقدية، الأذونات في مزادات ا

ً مستقرة نسبي الأطول أجلاً النقدية الأذونات حيث ظلت   . يوليوشهر منذ  ا

 

 

 

 

                                                
 من الودائع النقدية والعملة المتداولة خارج البنوك.  1يتكون العرض النقدي ن 4
 بالإضافة إلى الودائع شبه النقدية.  1العرض النقدي ن 2يساوي العرض النقدي ن 5
ت تشتمل الودائع شبه النقدية على ودائع المقيمين لأجل بالدرهم الإماراتي وجميع أنواع الودائع بالعملا 6

 الأجنبية. 

في المجاميع النقدية ومكوّناتها )على أساس التغيرّ  .1.3ني رسم البياال

 سنوي، %( 

 

 
  .مصرف المركزيال المصدر:

 

متوسط سعر الإقراض بالدرهم لليلة واحدة  .2.3الرسم البياني 

(DONIA )سعر الأساس )%( و 

 
  .المركزي مصرفال المصدر:

 

 )%(  ديةمنحنى عائد الأذونات النق .3.3الرسم البياني 

 
  .مصرف المركزيال ،بلومبيرغ المصدر:

 

 

بالإضافة إلى الودائع الحكومية لدى المصرف المركزي  2العرض النقدي ن 3يساوي العرض النقدي ن 7

 والبنوك التجارية. 
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  الثالث الفصل 

  2023الربع السنوي الثاني  –التقرير الاقتصادي الربع سنوي 
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واصل إجمالي إقراض النظام المصرفي نموه 

، مدفوعاً بالإقراض 2023في الربع الثاني 

  قطاعات التجزئةل

في طلب القروض على  استمرار النمو

، كما هو وارد قطاعات الأسر والشركات

   في الاستبيان حول توجهات الائتمان

المواتية ظروف التمويل والسيولة  تدعم

وبدعم من الائتمان، رغبة البنوك في توفير 

  قوي في الودائعالنمو ال

  

 

 

      أصول النظام المصرفي وهيكله
 

على أساس  %12.3الإمارات زيادة بنسبة دولة سجل النظام المصرفي في 

شهر يونيو مليار درهم في نهاية  3,873في إجمالي الأصول لتصل إلى سنوي 

دون تغيير  الإماراتدولة في  المرخصةالبنوك عدد ظلّ . و2023عام من 

ً  61 وبلغ ً وطنياً مصرف 22، منها بنكا ً أجنبياً مصرف 39و ا انخفض في حين . ا

ً  565إلى لبنوك اعدد فروع  في ظلّ الاستخدام المتواصل للخدمات ، فرعا

 القطاع المصرفي في دولة الإمارات. المصرفية الرقمية في 

 

 ائتمان وودائع النظام المصرفي   
 

% على أساس 4.2إقراض النظام المصرفي بدولة الإمارات نمواً بنسبة  سجّل

، مع تسجيل نمو في فئات الإقراض 2023في نهاية شهر يونيو  سنوي

على  %5.1بلغ  اً نموالإقراض للقطاع الخاص المحلي كما سجل الرئيسية. 

ً مع الاتجاه خلال الأرباع السنوية أساس سنوي،  على نطاق واسع تماشيا

استمر للشركات الخاصة وقطاعات التجزئة. وبدعم من الإقراض بقة، السا

عبر الفئات الفرعية الرئيسية  نمو الائتمان في قطاع التجزئة على نطاق واسع

. (قروض الرهن العقاري، والقروض الشخصية، وبطاقات الائتمان)أي 

هد وواصل الإقراض للحكومة انخفاضه، وإن كان بوتير أكثر اعتدالاً، حيث ش

% على أساس 1.7الإقراض لقطاع الكيانات المرتبطة بالحكومة نمواً بنسبة 

 سنوي. 

 

عام المواتية خلال الربع الثاني من السيولة التمويل وتسجيل ظروف تواصل 

وبشكل ، على أساس سنوي %13.9، مع نمو الودائع المصرفية بنسبة 2023

قطاع الحكومي. ومن جانب الودائع للقطاع الخاص المقيم والبدعم من رئيسي 

% على أساس سنوي. 15بنسبة ين المقيملغير انخفضت الودائع آخر، 

نتيجة  %81.6إلى الانخفاض واستمرت نسبة القروض إلى الودائع في 

. واستمرت شروط التمويل بنمو الائتمان لنمو في الودائع مقارنةً لارتفاع ا

الائتمان المحلي في مو نوالعلى الإقراض الوفيرة القدرة في دعم القوية 

 والأجنبي.

 

 استبيان المصرف المركزي حول توجّهات الائتمان        
 

للربع الثاني أجراه المصرف المركزي الذي استبيان توجهات الائتمان، أشار 

الإمارات دولة ستمرار الظروف الائتمانية القوية في اإلى ، 2023من العام 

الأعمال إلى نمو الطلب على قروض  الاستبيانوأشار . حتى منتصف العام

إلى والأنشطة الاقتصادية الرئيسية، القطاعات الشخصية في جميع والقروض 

لمؤسسات المالية للإقراض. وازداد نمو الطلب على جانب الرغبة المتزايدة ل

بالجملة، التجارة بشكل رئيسي في قطاع التجزئة ووقروض الأعمال 

في إطار القروض الشخصية، ظل الطلب والتطوير العقاري. والتصنيع، و

، بما في ذلك لقطاع التجزئةبالنسبة للفئات الفرعية الرئيسية اً على الائتمان قوي

 . وبطاقات الائتمان وقروض السياراتالقروض المتعلقة بالسكن 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأصول والائتمان في بنوك الإمارات )مليار درهم( .1.3ول جدلا 

 المصرف المركزي المصدر:

 البيانات كما في نهاية الفترة :اتملاحظ
 

   )مليار درهم( إجمالي الودائع في بنوك الإمارات .2.3جدول ال

 

 المصرف المركزي المصدر:

  البيانات كما في نهاية الفترة :اتملاحظ

 

 
الربع 
الثاني 
2022  

الربع 
الثالث 
2022  

الربع 
الرابع 
2022  

الربع 
الأول 
2023  

الربع 
الثاني 
2023  

 3,873 3,765 3,668 3,583 3,449 إجمالي الأصول 

 %12.3 %12.8 %10.4 %10.3 %7.5 )التغيرّ على أساس سنوي( 

 1,945 1896 1,879 1,873 1,866 الائتمان الإجمالي 

 %4.2 %3.5 %4.8 %5.5 %5.5 )التغيرّ على أساس سنوي( 

 1,717 1,674 1,651 1,655 1,659 الائتمان المحلي 

 3.5 %2.1 %2.0 %3.3 %4.0 )التغيرّ على أساس سنوي( 

 219 216 212 213 222 الحكومة 

 %1.6- %4.8- %10.3- %13.3- %9.5- )التغيرّ على أساس سنوي( 

 264 245 253 256 260 لحكومة الكيانات المرتبطة با

 %1.7 %7.1- %3.2 %14.8 %16.3 )التغيرّ على أساس سنوي( 

 1,222 1200 1,173 1,174 1,163 القطاع الخاص 

 %5.1 %5.9 %4.7 %4.9 %4.5 )التغيرّ على أساس سنوي(

 396 384 375 369 361 قطاع التجزئة 

 %9.6 %7.7 %7.8 %7.2 %7.3 )التغيرّ على أساس سنوي(

 826 816 798 805 802 الشركات 

 %3.0 %5.1 %3.2 %3.8 %3.3 )التغيرّ على أساس سنوي( 

المؤسسات المالية غير 
 المصرفية 

14 14 13 13 
12 

 %10.2- %18.1- %23.2- %8.2- %1.5 )التغيرّ على أساس سنوي( 

 228 228 229 218 207  الأجنبي الائتمان 

 %9.8 %15.2 %30.5 %25.0 %19.2 )التغيرّ على أساس سنوي( 

 البند 
الربع 
الثاني 
2022  

الربع 
الثالث 
2022  

الربع 
الرابع 
2022  

الربع 
الأول 
2023  

الربع 
الثاني 
2023  

 2,382 2,306 2,222 2,187 2,092 ودائع البنوك 

 %13.9 %14.9 %11.3 %12.6 %9.6 )التغيرّ على أساس سنوي(

 2,171 2,093 2,010 1,958 1844 ودائع المقيمين 

 %17.8 %16.8 %13.8 %15.3 %9.5 )التغيرّ على أساس سنوي(

 426 406 397 402 317 القطاع الحكومي 

 %34.2 %39.5 %37.7 %35.3 %12.7 )التغيرّ على أساس سنوي(

 214 214 217 232 213 لحكومة الكيانات المرتبطة با

 %0.7 %10.4- %12.5- %5.5 %6.4- ر على أساس سنوي()التغيّ 

 1,482 1,423 1,350 1,275 1,265 القطاع الخاص 

 %17.1 %16.6 %13.3 %11.2 %11.6 )التغيرّ على أساس سنوي(

 618 601 559 537 529 قطاع التجزئة 

 %16.7 %15.1 %7.6 %5.7 %3.8 )التغيرّ على أساس سنوي(

 864 822 790 738 736 الشركات 

 %17.3 %17.7 %17.7 %15.6 %18.0 )التغيرّ على أساس سنوي(

المؤسسات المالية غير 
 المصرفية 

48 50 47 49 
50 

 %3.1 %20.8 %22.0 %38.7 %18.7 )التغيرّ على أساس سنوي(

 211 213 213 229 248 المقيمين غير ودائع 

 %15.0- %0.7- %8.0- %6.0- %10.1 )التغيرّ على أساس سنوي(



  الثالث الفصل 

  2023الربع السنوي الثاني  –التقرير الاقتصادي الربع سنوي 
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ى عل الإماراتفي دولة النظام المصرفي حافظ 

مستوى كافٍ من رأس المال والسيولة 

 والتمويل

في الربع الثاني من أسعار الأسهم ارتفاع 

% في دبي وبنسبة 6.1 بنسبة 2023عام ا

  على أساس سنويأبوظبي % في 3.9

 دت علاوة مبادلات مخاطر الائتمانشه

ً انخفاض في أبوظبي، بينما شهدت ارتفاعاً  ا

 طفيفاً في دبي 

 

 مؤشرات السلامة المالية       
 

أعلى  النظام المصرفي في دولة الإمارات يتمتع بمستويات رسملة جيدة ظلّ 

رقابية. وارتفعت نسبة كفاية رأس المال المجمعة اللمتطلبات الحد لبكثير من 

نقطة مئوية مقارنةً بالفترة ذاتها من العام السابق، ووصلت إلى  1.3بواقع 

 . 2023% في الربع الثاني من العام 18.2

 

النمو بوتيرة قوية، مما  ماراتالإفي دولة واصلت ودائع النظام المصرفي و

التمويل في الربع الثاني راكز يولة ومساهم في المزيد من التحسينات في الس

النظام المصرفي تحسينات عبر إجمالي ، سجل ذلك. ونتيجة ل2023عام من 

 . نسب السيولة والتمويل الرئيسية
 
التحسن  الإماراتفي دولة واصلت نسب جودة الأصول في النظام المصرفي و

وانخفضت  ئحة.بعد تراجعها خلال فترة الجا 2023عام في الربع الثاني من 

، بسبب النمو في إقراض النظام %2.8نسبة صافي القروض المتعثرة إلى 

 . القروض المتعثرةرصيد المصرفي وانخفاض 

 

 أسواق الأسهم 
 

، على %3.9سوق أبوظبي للأوراق المالية بنسبة العام لمؤشر انخفض ال

% 1.3 لكنه عاد وارتد بنسبة، 2023عام من الثاني أساس سنوي، في الربع 

 2.8للسوق إلى  القيمة السوقيةعلى أساس سنوي في شهر يوليو، فيما ارتفعت 

، على %6.1سوق دبي المالي بنسبة العام لمؤشر الارتفع و .درهمتريليون 

% على أساس 23.4وبنسبة  2023عام الثاني من في الربع أساس سنوي، 

 . درهميون ليتر 0.7إلى القيمة السوقية سنوي في شهر يوليو، ووصلت 

 

 مبادلات مخاطر الائتمان         
 

انخفاضها علاوة مبادلات مخاطر الائتمان واصلت بالنسبة لحكومة أبوظبي، 

 نقطة أساس 40.2إلى  2023عام من الأول نقطة أساس في الربع  43.1من 

نقطة أساس في شهر يوليو.  36.6وإلى  2023عام الثاني من في الربع 

المركز المالي القوي  لاوة مبادلات مخاطر الائتمانعانخفاض  ويعكس

وصناديق الثروة السيادية لحكومة أبوظبي. وكما في شهر يوليو، تتمتع 

بواحدة من أدنى علاوات مبادلات مخاطر الائتمان في منطقة الشرق أبوظبي 

 80.8إلى علاوة مبادلات مخاطر الائتمان في دبي ارتفعت والأوسط وإفريقيا. 

، لكنها عادت وانخفضت إلى 2023عام من الثاني اس في الربع نقطة أس

وظلتّ أدنى بكثير من مستويات العام ، شهر يوليونقطة أساس في  73.9

  نظراً لانخفاض نسبة الدين إلى الناتج المحلي الإجمالي.  2022

 

 
 

 
 

مؤشرات السلامة المالية في دولة الإمارات .3.3جدول ال  

الربع  

الثاني 

2022  

الربع 

الثالث 

2022  

الربع 

الرابع 

2022  

 الربع الأول
2023  

الربع 

 الثاني
2023 

  كفاية رأس المال

 %18.2 %17.8 %17.4 %17.5 %16.9 نسبة كفاية رأس المال 

 %17.0 %16.6 %16.2 %16.3 %15.8 نسبة الشق الأول من رأس المال

نسبة حقوق المساهمين العادية من 

 الشق الأول
14.0% 14.5% 14.4% 14.8% 15.3% 

  السيولة والتمويل

 %73.8 %74.8 %75.6 %76.4 %79.1 نسبة السلف إلى الموارد المستقرة

 3نسبة صافي التمويل المستقر

 %81.6 %82.2 %84.6 %85.7 %89.2 نسبة القروض إلى الودائع

 %20.8 %19.7 %19.1 %17.3 %18.0 نسبة الأصول السائلة المؤهلة

 %162.5 %154.8 %156.0 %154.7 %136.0 3طية السيولةنسبة تغ

 جودة الأصول

 %2.8 %2.9 %3.0 %3.2 %3.2 4نسبة صافي القروض المتعثرة

 %61.6 %60.8 %60.4 %59.6 %59.9 نسبة تغطية مخصصات محددة

 %92.7 %90.9 %88.6 %87.0 %87.2  نسبة تغطية إجمالي المخصصات

 المصرف المركزي  المصدر:

  البيانات كما في نهاية الفترة حظة:ملا
 معتمدة. تغطية السيولة ونسبة صافي التمويل المستقر على خمسة بنوك  تنطبق نسبة 3
لا تشتمل نسبة صافي القروض المتعثرة على مخصصات محددة، وتوفرّ مؤشراً أفضل لجودة  4

 ولة الإمارات.الأصول، بالأخذ بالاعتبار مستويات المخصصات في النظام المصرفي في د
 

 أسواق الأسهم في دولة الإمارات  .4.3جدول ال

 

 

 هيئة الأوراق المالية والسلع  المصدر:

 القيم خلال الشهر أو الربع، تشير إلى متوسط *  :اتملاحظ

 في نهاية الشهر أو الربع ** تشير إلى القيم 
 

مبادلات مخاطر الائتمان السيادية  –الإمارات العربية المتحدة  .5.3جدول ال

 نقطة أساس( المتوسط، )
 

  2022 2023 

الربع  الربع الثالث  الربع الثاني  الربع الأول
 الرابع

الربع 
 الأول 

الربع 
 ني الثا

يوليو 
2023 

 36.6 40.2 43.1 52.6 56.8 59.6 50.4 أبوظبي 

 73.9 80.8 78.0 106.7 125.8 112.7 98.9 دبي 

 هيئة الأوراق المالية والسلع المصدر:
 
 

 

 
  

الثالث الربع 

2022 
الرابع الربع 

2022 
الأول الربع 

2023 
الثاني الربع 

2023 
يوليو 

2023 

  أبوظبي

مؤشر أسعار 

 الأسهم*
على أساس 

 سنوي
29.0% 25.2% 4.0% -3.9% 1.3% 

القيمة 

 السوقية*
 2816.3 2754.4 2591.6 2574.1 2104.1 مليار درهم
على أساس 

 سنوي
53.7% 63.7% 47.8% 40.3% 39.7% 

القيمة 

 المتداولة**
 21.7 64 85.4 92.6 88 مليار درهم
على أساس 

 سنوي
2.4% -21.6% -15.4% -35.2% -4.8% 

  دبي

مؤشر أسعار 

 الأسهم*
على أساس 

 سنوي
20.8% 9.4% 0.6% 6.1% 21.6% 

القيمة 

 السوقية*
 688.6 630.9 589 577.6 566.9 ليار درهمم

على أساس 
 سنوي

46.4% 44.7% 39.7% 13.8% 23.4% 

القيمة 

 المتداولة**
 11.6 26.5 19 20.4 19.8 مليار درهم
على أساس 

 سنوي
101.5% -36.7% -16.3% -0.3% 177.7% 



  الثالث الفصل 

  2023الربع السنوي الثاني  –التقرير الاقتصادي الربع سنوي 
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 التأمين قطاع طورات ت 3-4
 

واصل قطاع التأمين خلال النصف الأول من 

إجمالي أقساط النمو من حيث  2023العام 

  إجمالي المطالبات المدفوعةو التأمين المكتتبة

كبيرة في المخصصات الفنية زيادة 

 والاستثمارات ونسبة الاحتفاظ 

ظلّ قطاع التأمين يتمتع برسملة كافية ونسب 

ونسبة جودة الأصول في الربع كفاية رأس مال 

  2023عام الأول من 

  

 هيكل قطاع التأمين ونشاطه 
         

من حيث عدد شركات التأمين دون  الإماراتفي دولة حجم قطاع التأمين ظلّ 

. 2023عام الربع الأول من ب ةنراقم 2023عام لربع الثاني من تغيير في ا

شركة تأمين مرخصة  60كانت هناك ، 2023عام من الثاني وفي نهاية الربع 

شركات وطنية  10شركة وطنية تقليدية، و 23الإمارات، منها دولة تعمل في 

ين يمارسون انخفض عدد الكيانات والأفراد الذوشركة أجنبية.  27و يةتكافل

ً مهن  2023عام في الربع الثاني من  492إلى طفيف بالتأمين بشكل مرتبطة  ا

النمو تحقيق . واستمر القطاع في 2023عام في الربع الأول من  493من 

ً قياس  التأمين المكتتبة. إجمالي أقساط بلغ على عدد وثائق التأمين وم ا

 

  إجمالي أقساط التأمين المكتتبة

 

، 2023عام خلال الستة أشهر الأولى من  ي أقساط التأمين المكتتبةارتفع إجمال

ذلك في  مليار درهم، ويرجعُ  27.2إلى % على أساس سنوي 1.9بنسبة 

% خلال الفترة 22.8، والتي ارتفعت بنسبة الغالب إلى زيادة أقساط التأمين

على الممتلكات % على أساس سنوي 1بنسبة ارتفعت وبدرجة أقل ذاتها، 

وعمليات . وفي المقابل، انخفضت أقساط التأمين على الأشخاص لمسؤولياتوا

ً انخفاض% على أساس سنوي، مما يعكس 40، بنسبة تكوين الأموال في  ا

 . أقساط التأمين على الحياة

  

 المُطالبات المدفوعة   إجمالي 

         
% 7.6بة التأمين بنسأنواع برامج طالبات المدفوعة لجميع إجمالي المُ ارتفع 

. 2023عام الأول من النصف مليار درهم في  14.1على أساس سنوي إلى 

لتأمين الصحي الدفعات المرتبطة بوثائق افي الزيادة إلى ساً ويرجع ذلك أسا

% على أساس سنوي 11.4والزيادة بنسبة % على أساس سنوي، 29.6بنسبة 

ينما انخفضت بالمرتبطة بوثائق التأمين على الممتلكات والمسؤوليات. 

لتأمين على الأشخاص وعمليات تكوين الأموال الدفعات المرتبطة بوثائق ا

% على أساس سنوي، مما يعكس الانخفاض في مطالبات التأمين 60بنسبة 

 على حياة الأشخاص. 

 

 المخصصات الفنية 
 

% على 2.9بنسبة لجميع أنواع التأمين  8إجمالي المخصصات الفنيةارتفع 

 2023عام الأول من النصف مليار درهم في  76.7 إلى لصيل أساس سنوي

  . 2022عام الأول من النصف مليار درهم في  70.3مقارنةً بمبلغ 

 

 الاستثمارات 
في مليار درهم  72.9إلى الأصول المستثمرة في قطاع التأمين ارتفع حجم 

 71.8من من إجمالي الأصول(  %57.1) 2023النصف الأول من العام 

من إجمالي  %59.2) 2022م في النصف الأول من العام مليار دره

 .الأصول(

 

 

 

 

                                                
المخصصات الفنية التي يلزم على شركات التأمين اقتطاعها والاحتفاظ بها لمواجهة الالتزامات المالية المستحقة  8

 . لشركات التأمينلخاصة بالأنظمة المالية طبقاً للتشريعات اللمؤمن لهم، 

 ( )مليون عدد وثائق التأمين المكتتبة .4.3الرسم البياني 

 
 المصرف المركزي  المصدر:

 في نهاية الفترة ؛ القيم بيانات أولية * ملاحظات:

 
  

 (مليار درهم) المؤشرات الرئيسية لقطاع التأمين .6.3 جدولال
  

2022 2023* 

  الربع الأول
 النصف

  الأول
 –الربع الأول 

  الربع الثالث
نصف ال الربع الأول 2022

 الأول

 27.2 17.8 47.2 36.7 26.7 15.6 إجمالي أقساط التأمين المكتتبة  -1

 9.9 6.5 17.8 14.6 9.8 5.6 الممتلكات والمسؤوليات 

 14.0 9.3 21.7 16.4 11.4 8.1 التأمين الصحي 

 3.3 2.0 7.7 5.7 5.5 1.9 الأشخاص وعمليات تكوين الأموال 

 14.1 7.1 27.7 18.7 13.1 6.5 إجمالي المطالبات المدفوعة  -2

 3.9 1.7 7.6 5.2 3.5 1.9 الممتلكات والمسؤوليات 

 9.2 4.9 17.1 11.8 7.1 4.0 التأمين الصحي 

 1.0 0.5 3.6 1.7 2.5 0.6 الأشخاص وعمليات تكوين الأموال

 76.7 73.7 68.6 68.8 70.3 68.4 المخصصات الفنية  -3

 72.9 70.5 71.4 72.2 71.8 70.4 إجمالي الأصول المستثمرة -4

 127.7 128.3 120.1 118.2 121.2 120.2 إجمالي الأصول  -5

 27.0 26.3 26.9 27.1 26.7 27.0 إجمالي حقوق الملكية  -6

 المصرف المركزي  المصدر:
 بيانات أولية؛ القيم في نهاية الفترة * :ملاحظات
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التأمين على الأشخاص وعمليات تكوين الأموال الـتأمين الصحي الممتلكات والمسؤوليات



  الثالث الفصل 

  2023الربع السنوي الثاني  –التقرير الاقتصادي الربع سنوي 
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 ظافتحلاا 

 
لجميع أنواع من أقساط التأمين المكتتبة  9اهب ظفتحمُ لا المبالغ نسبة وصلت 

عام مليار درهم( في النصف الأول من  14.6) %53.8نسبة  ىلإالتأمين 

 عاممليار درهم( في النصف الأول من  15.4% )57.8، مقارنةً بنسبة 2023

2022 . 

 

 مؤشرات سلامة التأمين 

 
خلال النصف الأول  يتمتع برسملة جيدةالإمارات دولة قطاع التأمين في ظلّ 

وزادت نسبة الأموال الخاصة إلى الحد الأدنى من متطلبات ، 2023عام من 

بنسبة ، مقارنة 2023عام المن النصف الأول في  %349.8رأس المال إلى 

، بسبب زيادة في الأموال الخاصة 2022عام الالأول من النصف في  274%

ارتفعت وبشكل مماثل،  المؤهلة لتلبية الحد الأدنى من متطلبات رأس المال.

% 250.9نسبة الأموال الخاصة إلى متطلبات رأس المال للملاءة المالية إلى 

النصف الأول % في 170.8مرتفعة من  2023عام الأول من النصف في 

ما يعكس أيضاً زيادة في الأموال الخاصة لتلبية متطلبات ، م2022عام من 

الأموال الخاصة إلى الحد الأدنى ووصلت نسبة  .رأس المال للملاءة المالية

مرتفعةً  2023عام الأول من النصف في  %393.4إلى من أموال الضمان 

، ويرجع ذلك إلى ارتفاع 2022عام الأول من النصف في  %280.8من 

لخاصة لتلبية الحد الأدنى من أموال الضمان. ومن حيث الأرباح، الأموال ا

% في 12.7ارتفع صافي الربح الإجمالي إلى صافي الأقساط المكتتبة إلى 

% في النصف الأول من 8.8، مقارنةً بنسبة 2023عام النصف الأول من 

 . 2022عام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 )%(  مؤشرات سلامة التأمين .7.3جدول ال

  

2022 2023* 

الربع 

 الأول
النصف  

 الأول
 –الربع الأول 

 الربع الثالث 
2022 

 الربع 

 الأول 
النصف 

 الأول

 إعادة التأمين  -1

 53.8 53.2 54.9 51.2 57.8 52.1 نسبة الاحتفاظ 

 كفاية رأس المال  -2

الأموال الخاصة إلى الحد 

الأدنى من متطلبات رأس 

 المال

275.4 274.0 325.0 309.3 319.5 349.8 

الأموال الخاصة إلى متطلبات 

 رأس المال للملاءة المالية
175.9 170.8 203.6 208.5 213.2 250.9 

الأموال الخاصة إلى الحد 

 الأدنى من أموال الضمان
287.3 280.8 323.1 314.6 336.3 393.4 

 الأرباح  -3

صافي إجمالي الربح إلى 

 صافي الأقساط المكتتبة
9.4 8.8 8.4 2.9 8.0 12.7 

 
  المصرف المركزي المصدر:

 بيانات أولية، القيم كما في نهاية الفترة *ملاحظات: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                
 مقسوماً على إجمالي الأقساط المكتتبة. المكتتبة باعتبارها صافي الأقساط  ظافتحلاا سبة نيتم حساب  9
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